E o tombo nao fol tao

[
a S S I I I . por Cassiano Viana

Passado pouco mais de um ano da mais
profunda crise econdmica desde a Grande
Depressao, a economia global parece
Ingressar em uma fase de recuperacao.
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Brasil se mostrou no

caminho certo, por

meio de sua politica

econOmica e mone-

taria profissional e

confidvel, fazendo
com que tenhamos perspectivas
animadoras para 2010", avalia
Bernardo Moreira, socio respon-
savel pelo setor de petréleo e gas
da KPMG no Brasil.

“Essa animacdo advém, princi-
palmente, da nossa economia inter-
na, menos dependente do mercado
externo e fortalecida nos ultimos
anos, além dos indicadores econo-
micos e financeiros que seguem
estdveis”, complementa.

Segundo Moreira, os investimen-
tos em curso, executados pelas prin-
cipais empresas brasileiras e pelo
governo, poderdo ser deixados como
legado para as préoximas geracoes.
"Poderdo contribuir também para
termos um crescimento constante,
capaz de fazer com que o Brasil se
torne uma referéncia na economia
global, assim como foi na superacao
da crise mundial”, avalia.

"Esperamos que as perspectivas
e estimativas para 2010 confirmem
nossa tendéncia de estabilidade e
progresso e que cada vez mais dire-
cionemos nossos recursos e inves-
timentos em planos estratégicos de
desenvolvimento para o futuro.”

Segundo pesquisa sobre transa-
coes no segmento realizado global-
mente (Global oil and gas transac-
tions review), divulgada pela Ernst &
Young em janeiro, o ultimo ano foi de
grandes oportunidades para as em-
presas do setor de petroleo e gés.

No total, foram anunciadas 837
negociagoes, ante 1.152 em 2008,
sendo que o segmento de upstream
(que antecede o refino) respondeu
por 72% deles. Apesar do menor
numero de transacoes, o volume
de negociacoes foi maior: US$ 198
bilhées, um incremento de 10%
quando comparado ao ano ante-

rior — o que pode
ser considerado
surpreendente,
dada a baixa dos
precos da com-
modity em 2009.

Como refle-
x0 da melhora
do cendrio econdémico e do prego
do petroleo, o segundo semestre
concentrou a maior parte das ne-
gociacoes — foram anunciados 485
acordos nesse periodo, contra 352
no primeiro semestre (aumento de
38%). Em volume financeiro dos
negocios realizados, o segundo se-
mestre concentrou US$ 109 bilhoes,
22% a mais do que os US$ 89 bi-
Ihoes do primeiro semestre.

"A tendéncia positiva dos ulti-
mos meses deve ser mantida em
2010. O cenario de transacoes nesse
segmento é promissor no setor de
upstream e servicos nos campos
petroliferos”, avalia Eduardo Redes,
socio da Ernst & Young. “Em con-
trapartida, no setor de downstream
(a parte logistica, que envolve a dis-
tribuicao dos produtos da refinaria),
o trabalho acima da capacidade em
muitas regides deve conduzir a um
periodo de incertezas e desafios nas
transacoes."

As transacoes relacionadas aos
segmentos de servicos no campo
petrolifero cairam mais de 60% em
2009, com 79 acordos concluidos
(foram 202 em 2008). Consideran-
do-se as negociagdes que tiveram
valores revelados, o volume finan-
ceiro total foi de US$ 11,4 bilhdes

Brasil, quinta maio

Numero de transagdes Valores (bilhges)
1152 (2008) US$ 178,20
837 (2009) US$ 198,00

em 2009, 62% menos que os US$
30,1 bilhoes de 2008. “A auséncia de
fontes de financiamento e o impacto
da reducao de precos do petroéleo
foram as causas principais para essa
queda”, explica Redes.

O setor de downstream, que ja
havia apresentado menor volume de
fusdes e aquisicoes em 2008, man-
teve a tendéncia em 2009. Foram
153 transagdes no ano, 30% menos
que o periodo anterior. J& o setor de
upstream teve forte recuperacao.
Apesar da queda no numero de
transagoes — foram 605 ante 730 no
ano anterior —, o volume financeiro
saltou 33%: de US$ 112 bilhdes para
US$ 149 bilhoes
em 2009. "As
perspectivas para
2010 sao ainda
melhores, pois o
capital de risco
volta a apostar
no setor, os pro-
jetos de desenvolvimento estao
voltando a pauta e os orcamentos
para prospeccao e exploracao em
2010 estdo mais volumosos", afirma
Maria Helena Pettersson, sécia da
Ernst & Young.

r ESTUDO DIVULGADO no inicio
do ano pela Pricewaterhouse-

economia em 201 3 Coopers aponta o Brasil como

a quinta maior economia do

mundo em 2013. A China, por sua vez, sera a lider mundial. Os progndsticos
econdmicos indicam ainda que até 2020 o Produto Interno Bruto (PIB) do
grupo de sete maiores emergentes - chamado E-7 e formado por China,
india, Brasil, Russia, México, Indonésia e Turquia - serad maior do que o do
G-7. Cinco das dez maiores economias, até 2030, serdo paises hoje tidos

como emergentes.
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perspectivas 2010

Com a volta da estabilidade e
confianca aos mercados, o capital
de risco retorna ao setor de petréleo
e gas. Um nuimero representativo de
IPOs é esperado para 2010. Depen-
dendo dos resultados, o interesse
s6 vai aumentar. “"Provavelmente,
terdo mais sucesso no mercado
companhias com portfélios mais
abrangentes, que cubram desde a
exploracao até o refino”, antecipa
a executiva.

Em compasso de espera
O plano de negocios da Petrobras
sO deve ser divulgado apos apro-
vacdo do marco regulatério. Em
fevereiro, o diretor financeiro da
S Petrobras, Almir
* Barbassa confir-
? mou o que muitos
M‘aﬂ‘li jé. presseI}tiami
LY ; divulgacao do
Plano de Inves-
, timentos para o
] . 4 periodo de 2010-
2014, s6 mesmo apds a aprovacao
do novo marco regulatorio. “Nao faz
sentido algum aprovar um plano se

Foto: Stéferson Faria, Petrobras

estamos prestes a fazer uma capi-
talizacao do porte previsto no novo
marco. Isso muda tudo"”, afirmou.

Segundo a ministra-chefe da
Casa Civil, Dilma Rousseff, a de-
mora na votacao dos projetos que
definem o novo marco regulatério
do petréleo no pais estd atrasando e
atrapalhando a revisao do Plano de
Investimentos da Petrobras.

Para a ministra, a ideia é que,
apo6s a aprovacao dos projetos, a
Petrobras possa enfim dar continui-
dade a revisdo do Plano de Investi-
mentos, previsto para ser divulgado
no primeiro trimestre deste ano.

"Até agora, nada deixou de ser feito,
mas o comprometimento de novos
investimentos ja estd chegando ao
limite", afirmou a ministra.

Em dezembro, o presidente da
Petrobras, José Sérgio Gabrielli,
disse que a revisao do Plano para
os préoximos anos indicaria gastos
maiores do que o projetado para
o periodo 2009-2013, elevando os
investimentos para mais de US$ 174
bilhoes previstos na atual carteira
de empreendimentos.

Até ali, a estatal j& havia revisa-
do mais de quatro mil projetos de
investimentos.

CNI: induastria esta pronta para alavancar o

crescimento

PARA A CONFEDERAGAO Nacional da Industria (CNI),

o Brasil comegara 2010 em ritmo acelerado de cresci-
mento. “O crescimento esperado para 2010 devera fazer
com que a produgdo industrial ultrapasse o nivel de
antes da crise no primeiro semestre do ano”, preveem
os técnicos da CNI em estudo divulgado também em
dezembro.

Depois da retragdo de 10,8% neste ano, os investi-
mentos deverdo aumentar 14% em 2010, mais do que o
dobro do ritmo esperado para a economia. “Os fatores
que permitem projetar essa tendéncia sdo a elevagdo
no nivel da capacidade instalada na industria, o aumento
da confianga do industrial, a redugéo dos custos e o
aumento da disponibilidade dos financiamentos de longo
prazo”, destaca o estudo.

“Ha um cendrio favoravel com fatores como a su-
peragdo da crise internacional, a retomada de investi-
mentos das empresas, aumento do crédito e expansao
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ja iniciada do setor de maquinas e
| equipamentos, que deve ser um dos
lideres do dinamismo este ano” co-
- mentou o economista da CNI, Flavio
Castelo Branco.

“Com certeza, a indUstria vai ser
o setor a liderar o crescimento da
economia em 2010", afirmou.

Otimismo é o maior dos ultimos anos - Também divul-
gado em janeiro, o indice de Confianga do Empresario
Industrial (Icei) da CNI apontou que o otimismo dos
industriais brasileiros é o maior dos ultimos 11 anos.

O indicador alcangou 68,7 pontos em janeiro, uma alta
de 2,8 pontos frente a outubro e de 21,3 pontos em rela-
¢30 a janeiro do ano passado, quando, atingida pela crise
internacional, a confianga do empresério caiu para 47,9
pontos. A pesquisa foi respondida por 1.431 empresas.



e 0 tombo nao foi tao grande assim

Pesquisa Firjan em dezembro

EM PESQUISA APRESENTADA
em dezembro, a Federacgao das In-
dustrias do Rio de Janeiro (Firjan)
demonstrou que a indUstria do Rio
esta otimista com o ano 2010. Mais
de 92% das 225 industrias pes-
quisadas, que representam 43.336
trabalhadores, terminaram o ano
com faturamento igual ao obtido
em 2008.

Comparando com o periodo
pré-crise, 64,9% das empresas ja
recuperaram o nivel de produgao
ou j& operam em patamar superior.
Quase 1/3 dos entrevistados infor-
maram que os impactos negativos
da crise ja terminaram, enquanto
64,8% acreditam que o pior ja
passou. Dentre os empresarios
que ainda convivem com os efeitos
negativos da crise, 71,8% acreditam

que estes serdo superados j& no
primeiro semestre de 2010. A des-
peito da crise, 43% das empresas
esperam encerrar 2009 com vendas
superiores a 2008, um ano positivo,
levando em consideragao que a re-
tragdo econdmica foi sentida apenas
no ultimo trimestre.

Comparando com o primeiro
trimestre de 2009, a maioria das
empresas (56,2%) espera iniciar
0 ano com um ritmo de produgao
superior aos trés primeiros meses

deste ano. A quase-totalidade dos
entrevistados (95,1%) afirmou estar
confiante ou muito confiante quanto
ao desempenho da economia brasi-
leira em 2010.

No entanto, segundo a prépria
Firjan, no texto de conclusao da
pesquisa, é importante observar
que estes resultados nédo significam
que os impactos negativos da crise
tenham terminado, uma vez que
esta interrompeu um processo de
forte crescimento industrial. Para
2010, o desafio da industria é recu-
perar a pujanga perdida por conta
da crise econémica mundial.

Dentre os principais entraves para
o desenvolvimento do pais estdo a
qualidade da educagao profissional, a
tributagdo, a qualidade da educagao
basica e a infraestrutura. W

2010 Oftshore Technology Conference

3-6 MAY RELIANT PARK HOUSTON, TEXAS
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The Offshore Technology Conference
is the world’s foremost event for the
development of offshore resources in the

fields of drilling, exploration, production,
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and environmental protection.
www.otcnet.org/2010
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‘ perspectivas 2010

Entrevista com Rodrigo Ventura, economista e consultor da Macroplan

Contas publicas ainda
sd0 o problema

Quem afirma é Rodrigo Ventura, economista
e consultor da Macroplan, ao analisar o
cenéario econdmico do ano passado e fazer
projecdes para 2010 e 2011.

TN Petréleo - Saimos da crise?

Rodrigo Ventura - Pode-se dizer
que o momento mais agudo da crise ja
faz parte do passado, mas a economia
mundial ainda apresenta fatores de
risco que nao nos permitem descon-
siderar um cenério de ‘recaida’. Nos
paises emergentes a situagdo é mais
confortavel, mas ainda assim existem
riscos: a regulacdo no cenario interna-
cional ainda é fragil, o que aumenta o
risco de bolhas.

Qual a avaliagd@o dos impactos até
agora, sobretudo no Brasil?

O Brasil empreendeu uma bem
sucedida travessia da crise, com
grande destaque para a atuagao do
Banco Central (que criou um padréo)
e para os esforgos de dinamizag&do do
consumo em massa. O desempenho
do mercado interno brasileiro foi o
principal responséavel para que o Brasil
tenha sido um dos Ultimos paises a
entrar na crise e um dos primeiros a
sair dela. Ao longo do ano de 2009,

a demanda agregada da economia
brasileira manteve-se aquecida,
favorecida pela preservagao da renda
real das familias, pela redug&o da
inflagdo e pela melhora nas condigdes
do mercado de crédito. Assim, apesar
da crise, foram gerados quase 1 milhao
de novos empregos formais em 2009,
j& descontados os desligamentos.
Decorre dai a expectativa quanto a um
cendrio positivo para 2010.
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E possivel desenhar um cenario
ideal para 20107

O crescimento da economia brasi-
leira parece ja estar contratado (entre
5% e 6,5%) e a maioria das previsdes
aponta para uma geragdo de mais de
1,5 milh&o de novos empregos formais
ao longo do ano. E esperada ainda a
expansdo do crédito e do consumo.
O ambiente de fortalecimento da de-
manda interna e de retomada gradual
da atividade econdmica mundial se
expressa, ainda, na recuperagdo dos
investimentos. Projeta-se aumento
dos investimentos tanto privados
quanto de empresas estatais e de
governos estaduais e municipais.

O que precisamos torcer para acon-
tecer e qual seria o pior cendrio?

Fatores de risco existem e ndo
podem ser ignorados. Nos Estados
Unidos e na Europa, o desemprego
ainda é alto e o mercado imobiliério
ndo mostra sinais sélidos de estabi-
lizagdo. Assim, para 2010 espera-se
baixo dinamismo nas chamadas
economias maduras (EUA, Europa e
Japéao), reduzida geragao de empregos
e estagnacdo do consumo. A China,
mais uma vez, seré o principal motor
da atividade mundial, devendo manter
sua moeda desvalorizada e uma
posigdo de forte competitividade nos
mercados em que atua.

Quais os riscos maiores para o Brasil?

No Brasil, potenciais entraves a um
perfeito aproveitamento de 2010 s&o, em
primeiro plano, pressdes inflacionérias -
que podem conduzir a uma elevagdo dos
juros — e pressdes na balanga comercial,
com aumento do déficit em transacées
correntes. Contudo, por se tratar de ano
eleitoral, o maior risco para o periodo é o
de afrouxamento fiscal.

O que podemos esperar de 2010
levando em considerag3do o periodo
eleitoral?

O Brasil tem uma economia mais
sélida e menos vulneravel do que em
periodos eleitorais anteriores, como
1998, 2002 e 2006, por exemplo.
Turbuléncias nos mercados existirdo,
mas dificilmente exercerdo sobre o
cendrio politico e econémico o papel
que tiveram em momentos passados.
O maior risco é o de afrouxamento
fiscal. Em 2009, o superévit primario
do setor publico foi pouco superior a
2% do PIB, abaixo da meta fiscal para
0 ano. Mantida a atual tendéncia de
expansionismo fiscal, acentuam-se
os riscos de desequilibrio das contas
publicas nos préximos anos. A conta
chegarg, em algum momento. E tudo
indica que caberé ao préximo governo
arcar com as consequéncias disto.



Corrida eleitoral, anincio de pré-candidaturas, a NOVA ETAPA DO PAC (PAC-2), nova SAFRA
BRASILEIRA DE OLEO DIESEL, as Expectativa no mercado financeiro, as projegdes do PIB, a
APROVAGAO DOS PROJETOS DE LEI QUE REGULAM O PRE-SAL, a danca das cadeiras na Espla-
nada (os ministros que pretendem disputar cargos eletivos em 2010 tém até o final de margo para
deixar suas pastas), A ULTIMA ETAPA DO GASODUTO SUDESTE-NORDESTE, 0S TESTES NO
PRE-SAL DA BACIA DE SANTOS, OTC EM HOUSTON, TEXAS, o “Ano da Biodiversidade” da ONU

(a sustentabilidade como pauta cen-
tral), a feira-mons- tro em Shanghai
(Expo Shanghai, na China), com dura-
¢do aproximada de cinco meses e um
ndmero estimado de 70 milhdes, a

Copa do Mundo da Africa do Sul, o inicio da coleta dos dados para o Censo 2010 pelo IBGE, o horé-
rio eleitoral gratuito na TV e no radio, a 662 Assembleia Geral das Nagdes, cobrando um ritmo mais
acelerado no andamento dos programas de cumprimento das Metas do Milénio, cujo prazo se encer-
ra em 2015, RIO OIL & GAS E INTERNATIONAL PIPELINE CONFERENCE EM CALGARY, ALBERTA
NO CANADA, as eleicdes em outubro, a 102 Conferéncia das Partes sobre Biodiversidade, realiza-
da pela ONU em Nagoya, no Japao, 0S PLANOS DA PETROBRAS PARA INSTALAGAO DE UMA
BASE DE EXTRAGAO NOS CAMPOS DE EXTRAGAO NOS CAMPOS DE CASCADE E CHINOOK,
ambos localizados em aguas ultraprofundas do Golfo do México, nos Estados Unidos, O PRIMEIRO
GRANDE TESTE DO POTENCIAL DE GERAGAO DE RIQUEZAS DO PRE-SAL, em dezembro, com a
largada em um projeto piloto de produgdo no campo de Tupi.

- _SUA ENERGIA

Ha 20 anos integrando alta tecnologia e qualidade no segmento de
tubulacoes industriais e parficipando das principais realizacdes
para coogeracao de energia do pais.

www.hel.ind.bp HA 20 ANOS, CONECTADOS COM VOCE.




