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Sinais positivos

DEPOIS DE UM FINAL E INICIO de ano turbu-
lento, a economia global comega a dar os primei-
ros sinais de recuperagao. No entanto, a crise
atual entraré para a histéria como uma das pio-
res experiéncias econémicas dos Ultimos 80
anos e a primeira do século XXI.

Em maio, usando termos como “ponto de
inflexdo” e “pausa na desacelerago”, os ban-
cos internacionais apresentaram avaliagoes
mais otimistas desde o inicio da recessdo: a
economia continua caindo, mas em um ritmo
mais lento; o PIB de alguns paises esta subindo.
Resta ver se o sentimento otimista dos merca-
dos levarad a uma recuperagdo sustentavel.

Também em maio, a Organizag&o dos Pai-
ses Exportadores de Petréleo (Opep) voltou a
diminuir sua previsdo mundial para a demanda
de petréleo em 2009, calculada agora em 84,03
milhdes de barris diarios (mbd), 1,83% a menos
do que em 2008.

Segundo o relatério mensal publicado pela
Opep, a crise econdmica abalou fortemente o
consumo de petrdleo: nos primeiros quatro me-
ses de 2009, foi registrado um retrocesso de
2,7 mbd na demanda em relagdo ao mesmo
perfodo do ano passado.

O relatério mensal aponta que, mesmo com
a queda da demanda, os membros da Opep au-
mentaram sua produgdo em mais de 200 mil
barris didrios em margo - o primeiro aumento
desde julho do ano passado

Tudo isso coincidiu com uma pequena recu-
peragao dos precos do petréleo, levando as cota-
¢des do barril a apresentarem alta, atingindo o
maior nivel desde outubro passado: US$ 60.
Fonte: Relatério Opep, Maio/2009

Aco

Crise global afeta Usiminas - A Usiminas
apurou no primeiro trimestre de 2009 um pre-
juizo liquido de R$ 112 milhdes. A receita liqui-
da alcangou R$ 2,67 bilhdes, com uma redu-
¢ao de 25% em relagdo ao primeiro trimestre
de 2008. A geragao de caixa, medida pelo con-
ceito EBITDA, alcangou a cifra de R$ 332 mi-
lhdes, com queda de 73% em comparagao com
0 mesmo periodo do ano anterior.

Os resultados registrados, muito aquém
dos normalmente alcangados pela Usiminas,
sao conjunturais e decorrentes do cendrio atual
de estresse econdmico, que se refletiu negati-
vamente nos mercados brasileiro e mundial de
acos planos. “A drastica retragao da demanda,
verificada a partir do Ultimo trimestre de 2008,
obrigou-nos a adequar a produgao das nossas
usinas a nova realidade. Passamos a operar
num ritmo de apenas 50% da nossa capacida-
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de”, afirma o presidente da Usiminas, Marco
Anténio Castello Branco.

O mercado interno de agos planos conti-
nua deprimido e com uma reagao muito aguém
das expectativas existentes ha dois meses.
Além dos ajustes nos estoques ainda em cur-
so, especialmente na distribuigao, vérios seg-
mentos da indUstria ainda se encontram num
ritmo de produgao muito abaixo do normal, como
os de maquinas e equipamentos industriais,
magquinas agricolas e rodoviérias e equipamen-
tos eletrénicos, que se ressentem da forte re-
dugdo nos investimentos e nas exportagoes.
Ao mesmo tempo, as importagdes de agos pla-
nos continuam em volumes elevados e repre-
sentaram 13% do consumo aparente do pais
(vendas das usinas + importagdes) no primeiro
trimestre do ano.

Apesar do cenéario de forte retracdo da
demanda, a Usiminas mantém sua confianga
no futuro e d4 continuidade aos investimentos
em curso na ampliagdo de capacidade de
laminagao e galvanizagao, atualizagao
tecnoldgica, agregacao de valor ao mix de pro-
dutos e redugao de custos operacionais.

Queda na produgdo de ago - A produgao de
aco bruto da Usiminas no primeiro trimestre de
2009 foi de 1,02 milh&o de toneladas, 48% infe-
rior ao volume produzido no mesmo periodo do
ano anterior e 42% abaixo da produgao do quarto
trimestre de 2008. Essa queda decorre do me-
nor ritmo de produg&o das usinas de Ipatinga e
Cubat&o, com a parada programada de trés al-
tos-fornos ocasionada pela retragao da deman-
da dos mercados nacional e internacional.

As vendas fisicas totais alcangaram 1,05
milhdo de toneladas, 44% abaixo das vendas
do primeiro trimestre de 2008 e 28% meno-
res em relag&o ao quarto trimestre do ano pas-
sado. O mercado interno absorveu 74% das
vendas fisicas - 780 mil toneladas, 49% abai-
xo do volume comercializado no primeiro tri-
mestre de 2008 e 32% menores que as ven-
das do quarto trimestre. As exportagdes
totalizaram 268 mil toneladas, resultado 24%
inferior ao do mesmo periodo do ano passado e
15% abaixo do Ultimo trimestre de 2008.

Produgdo de minério cresce - A producado
de minério de ferro das minas da Usiminas
atingiu 1,16 milhao de toneladas - 906 mil
toneladas de “Sinter Feed” e 252 mil tonela-
das de granulado. Esse volume é 58% superior
ao do primeiro trimestre e estd 17% acima do
quarto trimestre de 2008.

Com vistas a reducao de custos, a
Usiminas vai continuar a capturar em 2009 o
aumento da participagdo do minério de ferro
produzido em suas minas nas operagdes nas
usinas de Ipatinga e Cubatao.

Os impactos da crise financeira interna-
cional, intensamente sentidos desde o més de
setembro de 2008 em todas as economias do



Os marcos de Tupi

Pré-sal posicionaréa o Brasil na vanguarda mundial de oferta
de petroleo, assegurando vantagens competitivas ao pais.

m novo paradigma na industria petroli-

fera brasileira, o inicio da produgao de

petréleo da camada de pré-sal, no cam-
po de Tupi, na Bacia de Santos, estabelece um
novo status para o Brasil no mercado mundial,
na opinido de Antonio Carlos Porto Aradjo,
consultor de energia renovavel da Trevisan
Consult. “O TLD de Tupi ndo é um marco em si,
mas um caminho, uma vez que energia, assim
como &gua e alimento, sdo questdes primordiais,
envolvendo inclusive aspectos geopoliticos”,
explica o consultor.

Neste contexto, Tupi poderé estabelecer
alguns marcos histéricos no setor de petroleo
e gés. A comegar pelo fato desta imensa re-
serva e outras mais descobertas nos ultimos
anos estarem localizadas em uma regido sem
conflitos e em um pais no qual vigora o Estado
democrético. “Este é o diferencial geopolitico
que Tupi poderéa vir a significar no cenario
mundial, quando estiver em plena produg&o.
Ocorre que a Organizagdo das Nagdes Unidas
(ONU) tem reiterado sua preocupagédo com o
fato de a maior parte da produgdo petrolifera
estar em regides de grandes conflitos, como o
Oriente Médio”, destaca Araujo. E isto, segundo
ele, vai se refletir no preco desta commodity e
nas condigdes de financiamento da produgdo
no pré-sal, que tem custos mais elevados. “O
Brasil terd uma super competitividade”, afianga.

Principalmente levando-se em conta que
o consumo diério de petréleo no mundo é de
quase 14 bilhdes de litros e que, em termos

por Beatriz Cardoso

comparativos, todo o
etanol produzido no
Brasil em um ano equi-
vale a cerca de 50 ho-
ras da exploragao e
consumo de petréleo no
planeta. “Seria ingenui-
dade, ou uma visdo ob-

‘ . tusa, pensar que vamos

o deixar de usar o com-
bustivel féssil em poucos anos. Até mesmo
pela evidente questdo matemética, que mostra
ndo haver oferta equivalente de substitutos ao
combustivel féssil consumido hoje”, afirma o
consultor da Trevisan.

Ele ressalta que o desenvolvimento efeti-
vo do pré-sal vai representar também um gran-
de avango tecnolégico para um pais que demo-
rou um quarto de século para produzir seu pri-
meiro milhdo de barris de petroleo/dia. Gragas
a agressivas politicas de investimentos e in-
tensivos programas de P&D, tem-se hoje uma
producdo de cerca de dois milhdes de barris/
dia. Em breve, a produgao das plataformas
P-53 e do navio Cidade de Niteréi, no campo
de Marlim Leste, e a P-51, em Marlim Sul, deve-
ré acrescentar mais 460 mil barris/dia. Ou seja,
cada vez mais passam pelos dutos realizagdes
de um cenério em que o Brasil se destaca no
avango tecnolégico da exploragao, capacidade
de identificacdo geoldgica e formacgao de
infraestrutura para a consolidagdo de toda uma
cadeia petroguimica.

LLogicamente, diz ele, o desenvolvimento a
jusante dessa cadeia petroguimica enfrentard
desafios e gargalos como o ‘custo Brasil', por
exemplo, mas tem a seu favor, diferencialmen-
te de outros produtores, um custo de oportuni-
dade muito melhor, sobretudo em se tratando
do risco geopolitico.

A exploragdo do pré-sal podera estabele-
cer ainda outro marco no que se refere a
sustentabilidade, por incorporar o CO, como
um insumo na exploragao. “O uso de CO, para
aumentar a vazao e a produtividade de pogos,
como estd previsto pela Petrobras, assim como
a captura e injecdo de CO, em campos
desativados, mostra que a industria brasileira
esta buscando solugdes sustentaveis para dar
uma destinagao mais nobre ao géas carbonico”,
afirma Aratjo. “Este é o grande viés ambiental
de Tupi.” J& que é inevitavel a queima de com-
bustiveis fésseis, a grande questao é o melhor
tratamento para os residuos e as emissoes de
gases de efeito estufa, sobretudo o CO,.

Na opinido do consultor, é evidente que essa
disponibilidade de novos campos devera fomen-
tar debates, sobretudo na ordem institucional,
com modelos regulatdrios eficientes; ambientais,
com mecanismos de controle de emissdes e
residuos; sociais, com geragao e distribuigao de
emprego e renda; e tecnoldgicos, com instru-
mentos de inovagdes para exploragdo em areas
dificeis e profundas. “Mas estes trés marcos
serdo, sem duvida, o grande diferencial do Bra-
sil em relagdo a outras dreas produtoras do
mundo”, assegura Aratdjo. “Além disso, o pafs
est4 avangando cada vez mais, tanto no desen-
volvimento de energias renovaveis, como na
descoberta de novos campos economicamente
vidveis para exploragao de combustiveis fos-
seis. E isto é fundamental, uma vez que o mundo
precisa de seguranca na oferta de energia, seja
ela liquida ou elétrica”, conclui Antonio Carlos
Porto Aratjo. ll

mundo, ficam cada vez mais evidentes no lado
real da economia, resultando na forte retragédo
das atividades industriais, de modo especial nas
cadeias produtivas em que 0 ago tem participa-
Gao relevante.

As perspectivas da demanda de agos pla-
nos para 2009 ainda n&o estao muito claras,
apesar das medidas de incentivo que o gover-
no brasileiro vem adotando para ativar o de-
sempenho de setores que tém forte impacto
na economia, como o segmento automotivo, de
linha branca e da construg&o civil.

Embora os estoques na rede de distribui-
¢3o ainda estejam elevados, a expectativa é da
retomada da economia brasileira e do mercado
ao longo dos préximos meses. Essa retomada,
contudo, n&o serd suficiente para que se veri-

fique crescimento da demanda interna por agos
planos em 2009 em relagao a 2008.

Numeros mundiais - O consumo mundial de
aco deve recuar 15% em 2009 na comparagao
com 2008. Um tergo da capacidade global do
setor - equivalente a 650 milhdes de reais -
estard ociosa nesse perfodo. A demanda exter-
na por ago, que até o agravamento da crise
sustentou quase metade da producao brasileira,
ndo dé sinais de recuperagao significativa. A
estimativa preliminar do World Steel Association
¢é de queda em torno de 19% este ano, em rela-
¢a0 a 2008. A produgdo global de ago no primei-
ro trimestre foi de 262,8 milhdes de toneladas,
com uma redugao de 23% em relagao a igual
periodo de 2008 e praticamente estavel (queda

de 2%) em comparagdo com o quarto trimestre
do ano anterior. A China respondeu por 48% da
produgdo mundial global, acima dos 37% no mes-
mo periodo do ano passado.

Com relagdo a demanda global de agos pla-
nos, prevalece a expectativa de que o segundo
semestre de 2009 j& apresente uma retomada
de ritmo. De acordo com especialistas, é bastan-
te provavel que os pregos internacionais do ago
tenham atingido em margo o seu mais baixo
nivel, ou que estejam muito proximo dele. No
entendimento geral, os elevados custos de pro-
dug&o atuais, como os de minério de ferro e de
carvao, devem limitar a prética de pregos ainda
mais baixos e continuarao a ser obstaculos para
a manutencao e melhoria dos niveis de rentabi-
lidade das companhias. W
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Petrobras

Queda nos lucros

LOGO APOS 0S FOGOS DE ARTIFICIO do ini-
cio do teste de longa duragao de Tupi, na Bacia de
Santos, os resultados do primeiro trimestre es-
friaram os &nimos dos acionistas da Petrobras,

que teve uma queda de 19,66% em seu lucro
liquido, em relag@o ao mesmo periodo de 2008:
caiu de R$ 7,239 bilhdes para R$ 5,816 bilhdes.
Em relagdo ao Ultimo trimestre do ano passado,
esta queda é de apenas 6%. A receita liquida da
petroleira estatal também caiu: foi de R$ 42,595
bilhdes, 9% menor que a consolidada entre janei-
ro e margo do ano anterior (R$ 46,835 bilhdes).

Segundo o diretor financeiro da Petrobras,
Almir Barbassa, este resultado foi influenciado

pela forte queda do preco do
petréleo no trimestre, que afe-
tou o prego médio de venda do
"\ petréleo doméstico (queda de
63%) e as receitas com ex-
portagdes de 6leo e derivados.

Ele observou que estes
efeitos foram atenuados pelo
\ reajuste de pregos do diesel e
da gasolina em maio de 2008, a redugdo das
importagdes e a queda das participagdes gover-
namentais. Apesar da expressiva queda nas co-
tagdes do petréleo (55%), a geracdo de caixa,
medida pelo EBITDA (lucro antes de impostos,
juros, amortizagdes e depreciagoes), foi de R$ 13
bilhdes 423 milhdes (5% inferior ao primeiro
trimestre de 2008), enquanto a receita operacional
liquida foi de R$ 42 bilhdes 595 milhdes.

A beira de uma CPI - Os resultados do se-
gundo trimestre podem ser afetados pelos Ulti-
mos acontecimentos, relacionados a denudncia
de que a Petrobras teria feito manobras contaveis
para deixar de recolher R$ 4,3 bilhdes em im-
postos. "Houve por parte da Petrobras uma op-
¢ao contabil, sem danos tributérios”, afirmou o
presidente da Petrobras, José Sérgio Gabrielli.

Ele lembrou que a MP 2.58, de 2001, permi-
te as empresas fazerem mudanga do regime de
tributagao nas operagdes cambiais - e que isso
foi regulamentado também por uma instrugao
normativa da Receita Federal. De acordo com o
dirigente da estatal, no primeiro trimestre deste
ano a Petrobras pagou R$ 11 bilhdo de Cide
(Contribui¢do de Intervengao no Dominio Eco-
némico) — o que representa uma pequena queda
em relagdo ao mesmo periodo do ano passado,
que foi de R$ 1,233 bilhao.

Ainda assim, o Senado quebrou o acordo
feito pelas liderangas, de suspender a instalagao
de uma Comiss&o Parlamentar de Inquérito (CPI)
até que Gabrielli prestasse esclarecimentos no
plenério da Casa. No dia 15 de maio, a presidéncia
da Casa autorizou a criagdo da CPl.

12 | TN Petréleo n® 65

Frases

‘A questdo ndo é se, mas quando isso vai acontecer. Talvez em 2030."

Edward Prescott, Prémio Nobel de 2004, ao afirmar que o Brasil deve ir bem na
crise e entrar para a lista das maiores economias do mundo. 11/05/2009

“Hd muita fumaga e pouca realidade e seriedade.”

Sérgio Gabrielli, presidente da Petrobras, em relagdo as dentncias de manobras
contabeis feitas pela estatal. 11/05/2009

“E hora de esperar e ver [o que acontece]. Nés ndo vemos qualquer
grande histéria no mercado hoje. Entdo acompanhamos [os indices futuros
de] Wall Street. Se Wall Street comegar a cair, nés cairemos também.”

Heinz-Gerd Sonnenschein, estrategista do Postbank, ao analisar a alta das
acdes de empresas de energia e mineragao nas bolsas europeias, puxada pelos
papéis dos bancos. 18/05/2009, Folha Online

“Nao hd um pais no mundo que tenha encontrado muito petréleo e
ndo tenha mudado a requlamentagdo.”

Luiz Inacio Lula da Silva, presidente do Brasil, cobrando de seus ministros
urgéncia na revisdo do marco regulatério do petréleo. 19/05/2009

Produgdo de 6leo e LGN (em Mbpd) - Brasil (Out/2008 a Mar/2009)

Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Margo

Bacia de Campos 15738  1.552,8 1.592,9 1.640,7 1.660,7 1.722,8
Outras (offshore) 77,6 72,0 62,4 65,5 61,8 55,1
Total offshore 1.651,4  1.624,8 1.655,2 1.706,2 1.722,5 17799
Total onshore 2216 220,2 220,3  216,8 2178 212]

Total Brasil

1.873,0

1.844,9 1.875,5 1.922,9 1.940,3 1.991,9

Produgdo de GN sem liquefeito (em Mm3/d) - Brasil (Out/2008 a Mar/2009)

Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Margo

Baciade Campos 236819  23.0152 231486  24.026/4 259631 275192
Outras (offshore) ~ 14110,1  12.3555 13.381,9  7.602,9 74363 85946
Total offshore 2.370,7 377920 363799 364957 333994 361138
Total onshore 58703 159250 161080 16.2381 154678 152937

Total Brasil

53.7117,0 51.2411 522575 470952 488672 514074

Produgdo de éleo e LGN (em Mbpd) - Internacional (Out/2008 a Mar/2009)

Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
130,0 132,3 137,3 122,2 127,8

Margo

Exterior 126,2

Produgdo de GN sem liquefeito (em Mm?3/d) - Internacional (Out/2008 a Mar/2009)

Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
16.909,6  17.642,2 16.078,9 15.761,6 16.855,2

Margo

Exterior 16.378,1

Producio total de éleo, LGN e de gas natural (em Mboe/d)(Out/2008 a Mar/2009)

Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
24404 24034 24361 2434, 24747

Margo
25379

Brasil+Exterior

Fonte: Petrobras



