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Informacdo essencial

A tomada de decisdes demanda conhecimento do maior ndmero de varidveis, principalmente em

uma atividade de risco como a do petréleo e gés. Para dar ao leitor mais uma ferramenta de apoio

neste sentido, a TN Petréleo lanca nesta edicdo a se¢io Indicadores TN, com dados atualizados sobre
a produgao (nacional e internacional), demanda e prego do petréleo, além de destacar alguns fatos
relevantes para a industria petrolifera mundial.

HORIZONTE DE BAIXA - A Organizagdo dos  Produg&do de paises-membros da Opep e ndo membros
Paises Exportadores de Petréleo (Opep) estima,

para 2009, o declinio da demanda de petréleo do mb/d (Opep) mb/d (total)
mundo para menos de 0,4 mb/d (milhGes de bar- BT Par?sde”s‘;_fﬁeﬁbms da Ope T 8%
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firmou o prognéstico de declinio das fontes ‘néo ’ r 835
Opep’ para menos de 0,2 mb/d, em 2008 (uma 290 1 r 83.0
revisao de 230 tb/d), com indices abaixo do pre- 285 + "1 s
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Demanda mundial de petréleo, previsdo 2009 em milhdes de barris por dia
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Em 2009, a projegdo para a demanda de
petréleo ‘ndo Opep’ é de um aumento de 0,5 mb/d
seguindo uma revisdo de pior perspectiva. Em
janeiro, a produgao total de dleo cru da Opep
atingiu a média de 28,71 mb/d, representando
um declinio de 959 tb/d (thousand barrels per
day, em inglés) em relagao ao més de dezembro.

A demanda de petréleo bruto estimada pela FSU3 413 400 393 427 450 417 004 101
Opep em 2008 foi de uma média de 30,9 mb/d,
um declinio de 0,4 mb/d em relacdo a0 ano Restante da Europa 096 1.01 094 090 092 094 -002 -182

anterior. Para 2009, ¢ esperada uma demanda China 798 808 830 834 791 816 018 225

de petrdleo bruto em uma média de 292 mb/d, | gora) Ouiras regides 1307 1309 116 1350 1332 1327 020 156
representando uma queda de 1,7 mb/d em rela-

30 a0 ano passado. Total

Estimativa
DEMANDA EM QUEDA - O cartel também des-

tacou que, em consequéncia da continua deterio-
ragao da economia global, a demanda de petréleo

Revisdo

o A " Organizagao para a Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico (Austrélia, Coreia e Japdo)
do mundo foi revisada abaixo dos 0,4 mb/d, mos- 2 Destaque para Venezuela com a produgao de 2,4 milhdes bpd e Brasil, 2,2 milhdes bpd

trando um declinio total de 0,6 mb/d em 2009 e 3 FSU: Russia, Ucrania, Bielorrussia, Casaquistao, Bulgaria, Albania, Croécia, outros da antiga Unido
calculando a média de 85,1 mb/d. Soviética, outros da Europa em reestruturagao econémica
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Estratégia certa,
motivo errado........

inda que alguns analistas e especialis-
tas do setor tenham sido surpreendi-
dos pelo volume de recursos do novo
plano de negdcios da Petrobras, ele foi visto
como acertado por boa parte do mercado. “O
governo e o proprio Sérgio Gabrielli (presidente
da estatal) j& haviam dado indicagdes de que os
niveis de investimentos da Petrobras seriam
mantidos. Tanto que o governo liberou recursos
da ordem de 120 bilhdes de reais para o BNDES
nas vésperas do antincio do plano. Ou seja: havia
indicagdes claras de que o financiamento ndo
seria uma restricao”, observa Paula Kovarsky,
vice-presidente da Equity Research - Oil&Gas,
Petrochemicals and Transportation da ltau
Securities. “Podemos até dizer que os motivos
foram errados, pelo fato de o governo querer
fazer da Petrobras uma plataforma de desen-
volvimento, de alavancagem da indUstria, para
n3o desacelerar a economia.”
Mas isto ndo quer dizer que no final das
contas a estratégia ndo possa se provar corre-

ta. “A demanda esté adormecida, mas ndo desa-
pareceu, enquanto que a oferta sera fatalmente
afetada pela redugao dos investimentos, o que
deve causar atrasos em projetos e eventual-
mente aumento nas taxas de deple¢do dos cam-
pos mais maduros. No momento em que houver
retomada da demanda muito provavelmente a
equagao de oferta e de-
manda estard ainda
mais apertada do que
esteve no primeiro se-
mestre de 2008.

A Petrobras, com
estes investimentos, se
mantém focada no fun-
damento da indUstria, que
é agregar reservas e
manter niveis de produgdo. Na visao dela, os
analistas que se surpreenderam apostaram que
a Petrobras seguiria a estratégia de outras petro-
leiras, que fizeram planos mais conservadores,
reduzindo os investimentos devido & queda brus-

ca no prego do petréleo e a crise de crédito. “O
plano até seria conservador para um cenario de
altos pregos, a 100, 150 ddlares”, avalia a analista.

Ela destaca que a estatal fez um bom traba-
lho de divulgacao de seu plano de negécios para
mostrar que a maior parte dos investimentos,
US$ 104 bilhdes, esté dedicada ao E&P, que é o
core business de uma petroleira. “O mercado viu
com bons olhos isto, assim como a posigao da
direcéo, ao estabelecer metas de redugéo de
custos, tanto em fungdo de uma negociagao
mais dura com os fornecedores, como também
em decorréncia da queda dos pregos de servi-
GOs e equipamentos que j& esta acontecendo no
mercado mundial.”

Para Paula Kovarsky, a Petrobras no final
das contas poderé se beneficiar da crise e da
queda dos pregos ao adotar uma disciplina de
capital mais apertada, diferente do que parecia
ser a toada da época da euforia dos pregos. “Se-
guimos preocupados com a questdo dos niveis de
endividamento da companhia e com eventuais
solugdes que envolvam a capitalizagao da com-
panhia com reservas do pré-sal, e principalmnete
com que isto possa ser comunicado ao mercado”,
acrescenta a analista. Isto pode realmente atra-
palhar a performance do papel, mas a estratégia
de investimentos olhando para o médio/longo
prazos nos parece acertada. ll

Notas

TRANSPARENCIA FINANCEIRA - Comissao
norte-americana (SEC) aprovou resolugao para
que as empresas utilizem o XBRL para geragao
de relatdrios a partir de 2009.

Algumas das maiores empresas terao que
elaborar seus relatérios financeiros, em 2009,
utilizando uma tecnologia que facilitaré a
leitura e andlise dos dados pelos investidores.

A nova regra foi aprovada em dezembro do
ano pasado pela U.S. Securities and Exchange
Commission (SEC), a qual determinou que as
500 maiores companhias listadas na bolsa
comecem a elaborar seus relatérios utilizando a
tecnologia conhecida como XBRL (ou extensible
business reporting language), a partir de meados
de 2009. As demais empresas também

passardo a ter a mesma exigéncia em um
periodo de dois anos, afirmou a comiss&o.

O presidente da SEC, Christopher Cox,
que tem defendido a interagao dos dados e
encorajou a agéncia a fazer maior uso da
internet, afirmou que o novo formato facilitaria
a andlise de dados por parte dos investidores.
A SEC também votou de forma favoravel para
que fundos mutuos arquivem suas informa-
¢des de risco e retorno usando o XBRL, para
tornar mais facil a avaliagdo da performance,
risco e orgamentos dos fundos. Os relatérios
devem incluir informages sobre estratégia e
objetivos de investimento, riscos, despesas e
performance.
Fonte: IT Web (veja artigo sobre XBRL nesta edi¢do)

QUEDA NA PRODUGAO DO AGO - A
producao brasileira de ago bruto em janeiro de
2009 foi de 1,6 milhdo de toneladas,
representando redugao de 1,8% em relagdo a
dezembro de 2008. Quanto aos laminados a
produgao em janeiro foi de 1,0 milhdo de
toneladas, representando crescimento de
9,9% em relacado ao més anterior. Este
aumento reflete a retomada de operagéo de
algumas usinas paralisadas temporariamente
em dezembro.

Quanto as vendas internas, o resultado
de janeiro de 2009 foi de 950 mil toneladas
de produtos, crescimento de 1,7% sobre o més
anterior. Quando comparado com igual periodo
de 2008, registra-se decréscimo de 48,4%. }

Acdo da Petrobras ON - Fechamento em 27/02/2009 Ag3o da Petrobras PN - Fechamento em 27/02/2009
Valor 25,09; Com volume de 17.823.362

Valor 30,76; Com volume de 4.004.524

Pico de alta no periodo;
h 44.05em 25/09/2008
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As exportagdes de produtos siderdrgicos
em janeiro de 2009 atingiram 438 mil
toneladas no valor de US$ 404 milhdes. O
volume exportado foi 24,1% superior a
dezembro de 2008, enquanto a receita subiu
3,6%. Comparado com janeiro/2008, o
volume de exportagdes caiu 56,7%.

No que se refere as importagoes,
registrou-se volume de 252 mil toneladas
(US$ 354 milhdes) no primeiro més do ano.

O consumo aparente nacional de produtos
siderurgicos em janeiro foi de 1,2 milhao de
toneladas, 8,1% acima do registrado em
dezembro de 2008. O consumo de produtos
planos foi de 673 mil toneladas e o de longos
de 517 mil toneladas, o que representou
crescimento de 8,4% e 7,7%, respectivamente,
na comparagao com dezembro.

RETRATO DO DESENVOLVIMENTO DO
BRASIL - As condi¢des necessarias para um
pais deixar o estagio de subdesenvolvido e
atingir o grau de desenvolvimento estdo sendo
detalhadas por Alcides Leite, professor de
Economia da Trevisan Escola de Negdcios, no
livro Brasil: a trajetéria de um paris forte
(Trevisan Editora Universitaria).

“O desenvolvimento ndo depende apenas
da vontade politica ou do crescimento da
economia. Para atingir este nivel, um pais
precisa passar por uma série de etapas. O
desenvolvimento pressupde ampla liberdade
de pensamento e de manifestagao, fortaleci-
mento da sociedade civil e dos poderes
auténomos, boa distribuicao de renda,
suficiente padrao de qualidade de vida, dentre
outros pontos”, comenta Leite.

O livro pretende analisar o processo de
desenvolvimento do Brasil nas ultimas
décadas: desde a implantagao da indUstria de
base e da organizagao burocratica do Estado,
no final da primeira metade do século XX, até
o0 combate a inflagdo e do avango de
programas sociais. “Atualmente, o Brasil ja
apresenta sinais claros de desenvolvimento,
mas ainda esté distante dos paises desenvol-
vidos, sobretudo no que diz respeito ao
desenvolvimento social”, declara o autor.
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Frases

“Se a Opep ndo tivesse decidido reduzir a produgdo em setem-
bro, outubro e dezembro, o barril de petrdleo nao estaria
sendo negociado a US$ 40, mas a US$ 20.”

Chakib Khelil, ministro de Energia da Argélia e presidente da Organizagao dos
Paises Exportadores de Petréleo (Opep) - 22/02/2009

“O pré-sal nao é sé um projeto da Petrobras, é um projeto do
Brasil. A Petrobras terd forte apoio do governo. NéGo tenho
duvida de que os projetos acontecerdo.”

Frank Chapman, presidente da petroleira britanica BG, uma das sdécias da
Petrobras em vérios ativos da Bacia de Santos - 06/02/2009

“O ano passado marcou o fim de uma era esperangosa. Hoje,
é impossivel descartar uma década perdida para a economia
mundial. Isto tem que ser impedido. A posteridade nao per-
doarda os lideres que fracassarem diante deste grande desafio.”
Martin Wolf, colunista do Financial Times - 18/02/2009

Produg&o de 6leo e LGN (em Mbpd) - Brasil (Ago/2008 a Jan/2009)

Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro

Bacia de Campos 15695 15934 15738 1.552,8 1.592,9 1.640,7
Outras (offshore) 92,1 80,6 77,6 72,0 62,4 65,5
Total offshore 16615 16740 16514 1.624,8 1.655,2 1.706,2
Total onshore 223,7 2235 2216 220,2 220,3 2168

Total Brasil

1.885,2

1.897,6 1.873,0 1.844,9 1.875,5 1.922,9

Produgdo de GN sem liquefeito (em Mm3/d) - Brasil (Ago/2008 a Jan/2009)

Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro

Baciade Campos  21.7592 220466 236819  23.0152 23148,6 24.0264
Outras (offshore) 147364 143333  14.110, 12.355,5 13.381,9 7.6029
Total offshore 316293  36.530,5 35.370,7 377920  36.3799 36.4957
Total onshore 154659 157270 158703 159250 16.108,0 16.2381

Total Brasil

527338 524879 53.717,0 51.2411 52.257,5 470952

Produgdo de 6leo e LGN (em Mbpd) - Internacional (Ago/2008 a Jan/2009)
Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro

Exterior 124,3 124,8 130,0 132,3 137,3 122,2

Producdo de GN sem liquefeito (em Mm?3/d) - Internacional (Ago/2008 a Jan/2009)
Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro

Exterior 17.2124  16.660,2 16.909,6 17.6422  16.078,9 15.761,6

Produco total de 6leo, LGN e de gas natural (em Mboe/d)(Ago/2008 a Jan/2009)

Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro
24424 24506 24404 24034 24361 2434/

Brasil+Exterior

Fonte: Petrobras



